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ITHBECTHUIIMHA IISIJIBHICTH HA PUHKY IIIHHUX ITATIEPIB

VY cyuacHiil cuTyauii npu noriuOiIeHH] piHAHCOBOI KpU3H B YKpaiHl 3aJIy4€HHS IHBECTHIIIM TOBUHHO
CTaTU HalBAXJIMBILIUM 3aCO000M 3a0€3MeUeHHs] YMOB BUXOMY 31 CTaHy KPHU3H, 3[1ICHEHHS CTPYKTYPHUX
3pyLIEHb y HapOJHOMY TOCIOJApPCTBI, YIPOBA/KEHHS CYYaCHMX JOCATHEHb TEXHIYHOIO IPOrpecy,
MIJABUIIEHHS SKICHUX IOKAa3HUKIB I'OCIOAAPCHKOI JNISJIBHOCTI HAa MIKPO- 1 MakpoOpiBHAX. AKTHBI3allis
IHBECTUIIIHOTO TIPOIlECY B KpaiHy JAO3BOJIMTH TOKPAIIUTH TOMAAJIBIIl COI[AIbHO -€KOHOMIYHI
MIEPETBOPEHHS.

TeopeTnunuM 3acagam Ta IpakTHUIll QYHKIIOHYBAaHHS PUHKY LIIHHUX MamepiB, a TAKOXK IHBECTULIHOT
JSUIBHOCTI TPUIUISIOTH JOCHIIPKEHHS YKpaiHChkuX  BueHux [. IBaxnenko, P. Komapuuinbkoi, B.
Kopneena, b. JIynisa, T. Maitoposoi, b. ITorpimyxk, A. [lepecamu, H. [Ipukasiok, P. Ilikyc, B. [lleBuyka,
I. lkoninoi Ta iH.

TeopeTnuHi OCHOBU IHBECTULINHOI AISIBHOCT1 MICTATh B co01 3akoHu Ykpainu «IIpo iHBecTuuiiiHY
nisuibHICTBY, «[Ipo 1iHHI manepu Ta QOHAOBUI pUHOK», «IIpo nep:kaBHE perynioBaHHS PUHKY LIHHUX
nanepis B Ykpaini», [lonoxxenns npo HanioHanbHy KOMICiIO 3 IHHUX anepiB Ta pOHIO0BOrO PUHKY.

JI1st IO JaNIbIIIOTO PO3TIISY TEMU MOTPIOHO BU3HAYUTHUCH 3 MOHATTIMU: IHBECTHUIII», «IHBECTHUIIIHHA
JISUTbHICTBY, «UIHHI Manepu» Ta «PUHOK HIHHUX ManepiB».

Crartsa nepma 3akoHy Ykpainu «[Ipo 1HBeCTUIIITHY MIsUTBHICTBY BHU3HAUYAE, IO IHBECTHUIIISIMHU € BCI
BHJIM MAiTHOBUX Ta IHTEJEKTYaJIbHUX I[IHHOCTEH, 110 BKJIAJAI0THCS B 00'€KTH MIANPUEMHHUIIBKOT Ta THITUX
BUJIIB JIISTIBHOCTI, B PE3YJbTaTi SKOI CTBOPIOEThCS MNPUOYTOK (10X01a) abo AOCATAETHCS COLIAIBHUI
edexr [1].

Toli camuil 3aKOH Ja€ BU3HAUYEHHS IHBECTULIMHOI IISUIBHOCTI - 1€ CYKYIHICTh INPAKTHUYHUX [AiH
IrpOMaJIsiH, IOPUIUYHUX OCIO 1 JepaKaBu MI0J0 peastizallii IHBECTUIIH.

Cy0'ekTamMM 1HBECTHLIIMHOI JISUIBHOCTI MOXYTh OyTH I'pOMaisiHH 1 IOpUAWYHI ocoOu YKpaiHu Ta
1HO3EMHUX JIepXkaB, a TAKOXK JIEP>KaBU B AKOCTI SIK IHBECTOPIB, TaK 1 yYACHUKIB.

HenepxaBHi mneHciliHI (OHIM, IHCTUTYTHM CHUIBHOTO IHBECTYBAaHHS, CTPAaXOBUKUM Ta (PiHAHCOBI
YCTaHOBU - IOPUIUNYHI 0COOM MyOJIIYHOTO MpaBa 3IMCHIOIOTh 1HBECTHUIINHY AISUTBHICTH BIAMOBITHO 10
3aKOHOJABCTBA, 1110 BU3HAYa€ OCOOIMBOCTI 1X MISJIBHOCTI.

[{inH1 manepu - ne JOKyMEHTH YCTaHOBJIEHOI (POPMU 3 BIANOBITHUMHU PEKBI3UTAMH, 1110 MOCBIAYYIOTh
rpouioBe abo iHIIe MalfHOBE MpPaBO, BU3HAYAIOTh B3a€MOBIIHOCHMHHU €MITEHTa ILIIHHOTO marepa (ocoOwu,
sKa BUJaNa IIHHUM mamip) 1 ocobu, 10 Mae MpaBa Ha I[IHHUM mamip, Ta nependadyaroTb BUKOHAHHS
3000B's13aHb 32 TaKMMM LIHHUMH [arepaMu, a TaKoX MOXKJIMBICTH Iepeaadl NpaB Ha LIHHI Harnepu Ta
IIpaB 3a I[IHHUMH Iarepamu 1HIIUM ocodam [2].

Oco0nmBoto cheporo puHKOBUX BIAHOCHUH, € 3[1HCHIOETbCS €MICisl, KYMIBIIS-IIPOJaXK IIHHUX Marepis
Ta popMyeThCs 1iHA HA HUX € PUHOK I[IHHUX TMarepiB.

3aKOHOJAaBCTBO YKpaiHy OTOTOXKHIOE MOHATTS PUHKY I[IHHUX ManepiB 3 HOHATTIM (POHAOBOTIO PUHKY 1
BHU3HAYa€ HOro CYKYyIHICTIO y4acHUKIB (OHJOBOTO PHUHKY Ta MPaBOBIAHOCHH MDK HUMH  IIOJIO
pO3MillleHHs, 00Iry Ta OOMIKYy [IHHUX MarnepiB 1 MOXiTHUX (IepuBaTuBiB) [2].

Jlep>xaBHE peTyJarOBaHHS PUHKY IIIHHUX ManepiB 3/1iHMcHIOe HarioHanpHa KOMICis 3 IIHHUX ManepiB Ta
¢donnoBoro punky (nami - HKLIIOP).

OcnoBaumu 3aBnanusymu HKITIDP e:
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1) dopmyBanHss Ta 3abe3medeHHs peamizamii €IUHOT JEPKABHOI MOJITUKH IIOJI0 PO3BHUTKY 1
(GYHKIIIOHYBaHHS PUHKY IIHHUX @anepiB Ta NOXITHUX (AepuBaTUBIB) B YKpaiHi, COPUSHHS ajanTauii
HaI[IOHAJILHOTO PUHKY I[IHHMUX MarepiB JO MDKHAPOIHUX CTaHAAPTIB;

2) KOOpAMHALIs JIAJIBHOCTI JEepXKaBHUX OpPraHiB 3 MUTaHb QYHKIIOHYBaHHS B YKpaiHi PUHKY
LIHHUX TanepiB Ta MOXIIHUX (IEpUBATUBIB);

3) 3aiiiCHEHHS JEPKABHOTO PETYIIOBAHHS Ta KOHTPOJIO 32 €MICi€0 1 00iroM I[IHHUX TafnepiB Ta
MOXITHUX (JepUBaTUBIB) Ha TepUTOPil YKpaiHu;

4) 3axuCT TpaB IHBECTOPIB MUIAXOM 3MIACHEHHS 3aXOJIB IIOAO 3amoOiraHHs 1 MPUIUHEHHS
MOpPYILEHb 3aKOHOJABCTBA HAa PUHKY LIIHHUX MalepiB Ta 3aKOHOJABCTBA PO aKI[IOHEPHI TOBAapUCTBA,
3aCTOCYBAaHHS CaHKIIIM 3a MOPYIIEHHS 3aKOHOJAaBCTBA y MeXKaX CBOIX MOBHOBAXXEHb;

5) cupusiHHSI pO3BUTKY PUHKY ILIIHHUX IanepiB Ta MOXIAHMUX (J€pUBAaTUBIB);

6) y3arajJbHEHHS MPAKTUKU 3aCTOCYBAHHS 3aKOHOJABCTBAa YKpaiHU 3 MUTaHb eMicii (BHIYCKy) Ta
o0Iry IIHHMX HanepiB B YKpaiHi, po3po0JieHHs NPONO3UILIH 111010 1Oro BJIOCKOHAJICHHS;

7) 3M1IICHEHHS Iep>KaBHOTO PETYJIIOBaHHA Ta KOHTPOJIIO y cdepi CHUIbHOTO IHBECTYBAHHS;

8) 3nificHeHHS y  MeXaxX KOMIETEHLIi Jep’KaBHOIO pEryjloBaHHS Ta KOHTpOd y cdepi
HAKOIMYYyBaJIbHOTO MEHCIHOTO 3a0€31eUeHHS;

9) 3nificHEeHHS y MeXaX KOMIIETEHI[IT JIep>KaBHOTO PEryJIOBaHHs 1HAriusany y cdepi3amnodiranHs ta
OpoTUAll seramizanii (BIAMHUBAHHIO) JOXOJIB, OJEP)KAHUX 3JIOYMHHUM IIISXOM, a00 (IHAHCYBAHHIO
TEPOPU3MY;

10) 3ailicHeHHs y MeKax KOMIIETEHLi 3aX0/I1B 1010 3a00IraHHs 1 IPOTUAIl KOPYIILIi;

11) 3aificHeHHsS y MeXaX MOBHOBa)KECHb, BU3HAYCHUX 3aKOHOJABCTBOM, HATJIATy Ha KOHCOJIIIOBaHIN
Ta CyOKOHCOJIJIOBaHIl OCHOBI 32 HE0AHKIBCbKMMU (PIHAHCOBUMHM I'pyIaMHu Ta ix miarpymnamu[3].

BinnoBigno no Indopmaniiinoi gosinku HKIII®P mono po3Butky ¢GoHIOBOrO pUHKY YKpaiHu
IpOTAroM CiyHS-KOBTHA 2016 poky 3aranbHUi 0OCAT BHIIYCKIB €MICIHHUX IIHHMX Hanepis,
3apeecTpoBaHuX HarioHanbHOIO KOMICI€IO 3 LIHHUX MamnepiB Ta (OHIOBOrO PUHKY Yy Cl4HI-KOBTHI 2016
poKy, ctaHOBUB 74,05 MIpJ I'pH, 1110 MeHIIe Ha 1,22 MiipA IpH NOPIBHSAHO 3 BIANOBIIHUM mepiojgom 2015
poky (75,28 mupa rpH).

[Ipotsrom cruns-xoBTH 2016 poxy HKUIIDP 3apeectpoBano 104 Bumycku axuiii Ha cymy 54,26
mipa rpH. [lopiBHsiHO 3 aHanoriyHuM nepiogoM 2015 poky oOcsr 3apeecTpOBaHUX BHITYCKIB aKIIii
30UTbIIKBCS HA 2,28 MIIPJI I'PH.

3HauH1 3a 00CArOM BUIYCKU aKIlii, IKI CYTTEBO BIUIMHYJIM Ha 3arajibHy CTPYKTYpPY 3apeecTpOBaHUX
BUITYCKIB aKLiif IPOTATOM 3a3HAUEHOTrO IMEPioy, 3apeeCTPOBAHO HACTYMHUM OaHKIBCHKMM YCTaHOBaM, 3
METOI0 30UIbIIEHHS CTaTyTHOTO Kamitany, 30kpema: [TAT «JlepxkaBHUN €KCHOPTHO-IMIOPTHUN OaHK
VYkpainmy, [TAT « YKPCOLBAHK», ITAT «BTb BAHK», I1AT «/lep>xaBHuit omaaauii 6aHk YKpainmny,
I[TAT «Anbdpa banx», IIAT «CBEPBAHK», IIAT «AkuioHepHHl KOMEpLIMHHMI HTPOMHUCIOBO-
iBecTuniiaui 6auk» ta IIAT «BbM Banky.

HKUII®P npotsarom ciuns-koBTHs 2016 poky 3apeectpoBano 109 Bumyckis o0mirauiid nianpueMcTB
Ha cymy 6,33 mupa rpH. IlopiBHAHO 3 aHanoriunuMm nepiogoM 2015 poky oOcar 3apeecTpoBaHUX
BUITYCKIB 00JIIraiii minpueMcTB 3MeHIINUBCA Ha 2,86 Mip rpH[7].

B xoHTekcT! mianucanns yroau npo acomiaiito 3 €spomneiicbkum Corozom HKIIIDP 6yno ctBopeHo
[Iporpamu po3BuTKy ¢GoumoBOTO puHKY Ha 2015 — 2017 poku B pe3ynbTari peaiizailii 3axoliB sSKOT
nependavaeThCsl MIABUINEHHS POJII PUHKY LIHHUX HamnepiB B Ipoliecax Mepepo3nojuly (iHaHCOBUX
pecypciB, iX akyMynsuii JUisi BUpPIIEHHS NPIOPUTETHUX JEp:KaBHUX 3ajad, 3MILHEHHS (PIHAHCOBOTO
CTaHy OpraHizalliii Ta po3MIUPEHHS 1X IHBECTUIIMHUX MOXKJIHUBOCTEH; CTBOPEHHS LUIICHOT Ta e(EeKTUBHOT
CUCTEMM PHUHKY I[IHHUX HamnepiB Ta (IHAHCOBUX IHCTUTYTIB;, CTAIMN PICT Kamitaiizalli pUHKY IIHHHUX
namnepiB Ta pO3MIMPEHHS NPAKTUKYU 3ay4€HHS IHBECTUIIIN 3 BUKOPUCTAHHSAM IHCTPYMEHTIB PUHKY I[IHHUX
narnepis [4].

[{inH1 manepu € epeKTUBHUM MPAaBOBUM 3ac000M 3a0e3MeUeHHs IHBECTUIIMHOT ISJIbHOCT1 B YKpaiHi.
OyHKII0HYBaHHS PUHKY LIIHHUX NanepiB B YKpaiHi 3aJIeKUTh HE TUIbKU B/l CTBOPEHHS IIPaBOBOi 0a3u i
OpraHiB KOHTPOJIO 3a HOro ABUIBHICTIO, @ W BIA IHIIMX YUHHUKIB: PiBHS 1HQUINIL, (iHAHCOBOT
CTaOUTBHOCTI, MPOIECY MpHUBATHU3AIlll, CTaHy BUPOOHHIITBA Ta NCHINUTY IEPKABHOTO OIOKETY, IO
3HAYHOIO MIPOIO TaJIbMYy€ PO3BUTOK MOBHOIIIHHOTO PUHKY I[IHHUX IaIepiB.

Po3Butok poHI0BOTO PUHKY (PUHKY IIIHHUX Nanepis) B YKpaiHi HoTepnae Bi HECTaOUIbHOCTI, Ha SIKY
BIUIMBAIOTh 0€3/14 (aKTOpiB, TOMYy MAaeMO HM3bKY IHBECTHI[IIiHY npuBabmuBicTb. Ceper OCHOBHUX
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IPUYMH, 110 OOYMOBIIIOIOTH HECHPUSTIMBUM IHBECTULIMHUN KIIMaT B VYKpaiHl Ta CTPUMYIOTh
€KOHOMIYHUI PO3BUTOK, YUCIIEHHI BITYM3HSHI Ta 3apyODKHI AOCIUDKEHHS TPaJulliiiHO B1I3HAYaIOTh
HECTaOUTHHICTh YKPAiHCHKOTO 3aKOHOJABCTBA, HEPO3BHHEHICTh PHUHKOBOI 1HGPACTPYKTYpPH, 30KpeMa
(OHI0BOTO PUHKY, CUJIbHUN MOJATKOBUM TUCK, KOPYIILIIO B MICLEBUX 1 LIEHTPAJIIbHUX OpPraHax BJIAJIH.
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